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Dersin Gayesi ve Ciktilar

Borsada islem goren sirketlerin finansallarini (bilango ve gelir tablolari) okuyabilmek. (TEMEL
ANALIZ)

«Hangi» hisse se_netlerim'n ucuz «hangi» hisse senetlerinin pahali olduguna karar verebilmek.
(TEMEL ANALIZ)

Borsada islem goren sirket hisselerinin olmasi gereken igsel degerlerini bulabilmek. (TEMEL
ANALIZ)

Fiyati olan her finansal enstrimanin (altin doviz, hisse senedi, kripto paralar vs.) «ne zaman»
alinip, ne zaman satillacagint bilmek. (TEKNIK ANALIZ)

Trend, destek/ direng, formasyonlar ve indikatotler hakkinda detayli ve gerekli bilgiler edinmek.
(TEKNIK ANALIZ)




Temel Analiz Yontemleri

Temeli zayif sirketler Temeli saglam sirketler
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Temel Analiz Yontemlert
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Temel Analiz Yontemleri
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Temel Analiz Yontemleri
(Liimdengelim Y ontemi)

Likidite
Oranlart
Analizi

Sirket ile Ilgili

Sirketlerin
Mali Yapt saglamligini

Gelismeler (Finansinas Slemede
Analizi kullanilan
oran analizleri

Karlilik
Oranlart
Analizi




Sirketlerin Saglamligini Olgmede Kullanilan Oran Analizleri

Isletmelerin dénen varliklari ile kisa vadeli yabanct

kaynaklari arasindaki iliskinin incelendigi analiz tiirtdir.

leldlte O faﬁlafl Vadesi gelmis bir borcun (KVYK) ne 6lctide nakde

cevrilebilir varliklar ile karsilanacagini gosterir.

Analizi

Ozetle Likidite oranlart analizi, kisa vadedeki borc

6deyebilme yetenegini gosterit.
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Likidite Oranlart Analizi

Cart
Oranlar




Likidite Oranlart Analizi

Donen
. Varliklar
Cari Oranlar: 1 TL

borca karsilik ne ° Carit

kadarlik «donen varligay e Oranlar

sahip oldugunu gosterir. @




Likidite Oranlart Analizi

Asit — Test Oranlari: Cari oranin

tamamlayicisi olan bu oranda, «dénen
varliklardan stoklarin arindirilmasi ile
likiditenin daha hassas bicimde

hesaplanmast amaclanir.

Zira, var olan «stoklarin» nakde
dontsum hizt diusuktir.
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Likidite Oranlari Analizi

Donen
. Varliklar

Asit

Test

Oranlari




Likidite Oranlart Analizi

Hazir

(Nakat)
Degerler

Nakit Oranlar: Adi uzerinde nakde

esdeger donen varlik kalemlerinin

KVYK’a oranidit. N aklt

I
Satislarin durdugu, alacaklarin tahsil Oranlar

edilmedigi donemlerde isletmelerin
bor¢ 6deme yetenegini gosterir.




Faaltyet Oranlart Analizi

Faaltyet Oranlart
Analizi

Etkinlik / Verimlilik

Varliklar etkin ve verimli bir sekilde
degerlendiriliyor mu?




Alacak
devir hizt
orani

Stok devir
hizt orani

Aktif
devir hizt

orani

Ozkaynak
devir hizt
orant
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Faaltyet Oranlart Analizi

Alacak devir hizi orant:

[sletmelerin alacaklarinin (senetli

& senetsiz) bir donem icerisinde
kac defa tahsil edildigini gosterir.

Ortalama
/ Ticari
Alacaklar
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Faaltyet Oranlart Analizi

Satilan
mal
maliyeti

Stok devir hizt orant: Stoklarin
bir yil icerisinde kag kez

satildigini, paraya cevrildigini

gosterir.

Ortalama
stoklar




Faaltyet Oranlart Analizi

Aktif devir hiz1 orant: Sirket
aktiflerinin ne kadarlik satis hacmi

yarattigint gosterir. Oranin buylimest

sitket aktiflerinin verimli \

kullanildigini gosterir.

Ortalama
toplam

Aktif




Faaltyet Oranlart Analizi

Ozkaynak devir hizt orant:

Ozkaynaklarin ne kadar etkin ve

verimli kullanildigini gésterir. Oranin

yuksek olmasi satislarin 6zkaynaklari

asarak KVYK ve UVYK ile finanse
edildigi bilinir.
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Devir hizi
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Karlilik Oranlart Analizi

Karlilik Oranlari
Analizi

Isletme faaliyetlerinin ne Slciide
basarili oldugunun izlendigi analiz
turadur.

Sirket kar ediyor mu/
etmiyor mur bunu Olcer.




Ozkaynak Donem Akt Karlilik
Karlilik Karllik Karlilik Oranlart

Orant Orant Analizi

Orani




Karlilik Oranlart Analizi

. Donem
Ozkaynak karlilik orant: Net Katt

Ortaklarin ortaya koydugu 1 .
TL. lik sermayeye diisen Ozkaynak

karliligt Gleer. karlilik
orant

Ortalama
. toplam
Not: Ortalama toplam 6zkaynak, eger ki 2 dénem zkaynak

arasinda ucuk fark var ise alinir.
(2019 + 2020 6zkaynak toplami / 2)




Karlilik Oranlari Analizi

Dénem karlilik orant: Isletme

bir donemde net satislardan ne
oranda kar etti? Bunu 6lcer. 1
birimlik satistan elde edilen kar
Ozetle.

Donem
net kart

Donem
karlilik

oranit




Karlilik Oranlari Analizi

Aktif karlilik orant: Aktiflerin
isletmede ne olctde karli

kullanildigint tespit edet.

/

Donem
net kart

Aktif
karlilik

oranit




Mali Yap: (Finansman) Oranlart Analizi

Isletmelerin finansal yapist ile
ilgilenir.

Mali Yap1

(Finansman)

Oranlart Analizi , , -
Sirketlerin aktiflerinin ne

sekilde finanse edildigi

Olculur.




Finansal
Kaldirag
Orant

Ozsermaye
Orant

Kisa Vadeli
Borcluluk

Orani

Mali Yap1
(Finansman)

Oranlart
Analizi




Mali Yapi (Finansman) Oranlart Analizi

Toplam
Borglar

(KVB +
UVB)

Finansal kaldirac orant: Fiﬂans al
Toplam varliklarin ne I< al dl ra (}

kadarlik bolimt borclanildr?
Bunu olcer. O rani

Toplam
Aktifler




Mali Yapi (Finansman) Oranlart Analizi

Oz
sermaye

Oz sermaye orant: Varliklarin OZ
% kac1 ortaklar tarafindan ‘ Sermaye

Orant
Aktifler

finanse edildi? Bunu 6lcet.




Mali Yapi (Finansman) Oranlart Analizi

KVB orant: Varliklarin %
kact KVYK tarafindan
finanse edildi? Bunu
Olcer.

Toplam
Aktifler




Mali Yapi (Finansman) Oranlart Analizi

UVB : Varlikl %
oranit: Varliklarin %o = UVB

kact UVYK tarafindan o
finanse edildi? Bunu o6lcer. ® O]f ani

Toplam
Aktifler
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Fiyat kazang orani

F/K)

Sirket hisselerinin
olmas1 gereken igsel
(gercek) degeri bulmak
icin bu iki formiilden
yararlanacagiz.

Piyasa
degeri/Defter

degeri (PD/DD)

orani




«irket Degerlemeleri»

Hisse
senedi

F/K orani: 1 TL kar icin,
yatirimcilarin 6demeye razi
olduklar1 fiyatt verir. Oranin

yuksek cikmast hissenin

pahalt oldugunu gosterir.
/

basina
Not: hisse basina kar; donem net karin, dugen

kar pay1

toplam hisse sayisina (6denmis sermaye)
boliinmesiyle bulunur.




«irket Degerlemeleri»

PD/DD orant: Sirketin
Ozkaynaklarinin kac katina

satildigini gosterir. Oranin

yuksek citkmast hissenin
pahali oldugunu gostertr.

Oz

kaynaklar
Not: Piyasa degeri; toplam hisse adedi

(6denmis sermaye) ile hisse senedi piyasa
fiyatinin ¢arpimiyla bulunur.




«irketin icsel degerini hesaplamax

Bunun icin tek tek BIST 100’un
F/K ve PD/DD almak yerine, is
yatirimin Hisse Degetleri ve

Sirketimizin F/K ve PD/DD
degerlerini bulduktan sonra
mukayese icin BIST 100’in

Oranlart web sayfasina giderek,
Bist 100 hisselerinin F/K ve
PD/DD degetlerini toplay1p,
toplam hisse sayisina bolerek

ortalamasini almamiz onemlidir.

ortalamasina ulasabiliriz.




«irketin icsel degerini hesaplamax

BIST 100 F/K BIST 100 PD/DD

. x Borsa Fiyatt

SIRKETIN F/K SIRKET PD/DD

x Borsa E

olmasi gereken i¢sel deger bulunur.

[ Not: Yukaridaki formiillerden ¢ikan sonuclarin toplanip 2’ye bolitnmesiyle sirket hisselerinin }
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Kapsamir 1emel Analiz
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